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7 T v AL R L A BEEEB »BHAUL
— &Rt eICBIT 520034E 8 A 1 HOBEEET065—

BRRH K7 7 > REEFES
(& wAfE—)

H 4 & A
D & RBRNE - SERE - BEY—ER
1 Lok BT 5 BEEEORE - A

2 B 5 Bbhic
3 SETHRE (AMF) Ofig t+ &)

(B =
1 FLoic

Iy a EHCRERINSG —ENGRA X v > FLiE, HRHEC BV
T, &8 - BEANGINT 5 EEE RES( B b, ZOEHEERYET
Iz, T AN A TIE, 200247 H30H, ESEZENICHLED B T—r
o F 7 ZAV—ESFIEE NI, LK 77 RCBWTY, 208 1454
12, Wi 2 ERIENRWEIITbObNIz, I, [EROTE
BI3 220034 8 A 1 H DEEEE706% 1), WhW 2 [HEZed: (loi Sécur-
ité financiére) | T %,

(1) Loin®2003-706 du 1° aofit 2003 sur la sécurité financiere (J. O. du 2 aofit
2003, p. 13220). % B, 77 ¥ AGBEEEICOW T, FEL LT, Le droit
des sociétés pour 2004, Des lois initiative économique et Sécurité financiére
aux véformes annoncées, Dalloz, 2004, 8 & 1F, Hubert de Vauplane et Jean-
Jacques Daigre, La loi sur la sécurité financiére, Revue Banque, 2004 5%
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Stk ey, [EEBEOBMUL], BEEB L UHEREENEGE] B &
U [HEEHOEEEENBAILEEWE] o3 mEiEe ¢, Hikll, 88
SRR, RREMENSCORELWEL Tw5, [BEHRB L UHRRE
4] & LT, 8% (démarchage) HEIOWE, SRILEMEMEE
(conseiller en investissements financiers) X9 % HHDBIF, HifiFrsE
SRR (OPCVM) 12BTAHMENRIEL Y, [FHEESHENEEERNH
AL EERHE] &L i, 2 EEABRBEFAHES (Haut conseil du
commissariat aux comptes) NEIF, SFHEERZICHT sHENHL, £F
ERBEOMN DL, BREROWFL E, WDINEELBEIITHN
T3, ARCREMETEES 1T L 3 [EEEEOBMAUL] 2w
HRBAT B,

o [BEBEOBMRI] L3, FEF, 4T, RRFCHET 3 40 EER
BZ2MA - B8 - mbT52 & THY, FEFEGIERS (COB: Commission
des opérations de bourse), & RITi¥E#S (CMF: Conseil des marchés
financiers) B & &REAEERZEZE S (CDGF : Conseil de discipline de la
gestion financiére) o 3#BI% 4 L - @Bt (AMF: Autorité des
marchés financiers) o, DBIFEAZ DHLTH 5,

4 X)) 2nE&RY—v© 284 (FSA : Financial Services Authority) @, F

T 5130, L OHERCBYTRESEEN T3, Tz, I, B
— MESemEogm (77> A) ] &R KLY (2003) 132H, 20%
(2004) L34EDT, #EET (77 AcBiFba—Kr—b - Fo3F 2
BT 5 —Fg | BR31411S (2003) 1521ELLF, A [HrdEsmELl
M7 5> ASHBERE] 77 > AEH BB (FELHAEILEEA) 20044 2
BB 7EUT, B2 [ 77> 20&R%4eE] V77V > 26375 (2004)
63ELUTIEBWTHRAIN T B,

(2) <{marché financier) 1z, AR TlIo % [ERTHE] tRL T2, &
wiziE, R, HE, BEES0, BBV RIEANTE (RYIERTE)
DT ETHY, G- FEERDOHE TH 5 (marché monédtaire) & XF|&
53D TH3 (Blanche Sousi-Roubi, Lexigue de la banque et des marchés
financiers, 5° éd., Dalloz, 2001, p. 159 et 161).

(3) 20004F 6 Al4H &Ry — b AWFHEIC L ), EHRBERES (SIB) 28
&5 FSA K, & B ERBBBEIHE S Nz, FSA 78T 5 £5
IR DR B (investment) ICBIL TE L L TITONIHENITHTH
N, ZOREWHICIIFEES, REEW, B &I, A X)) 2D
FSAiz2wTi, Bz, MNEG [RESEBY— ATHEOMEL BE
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AV OEIME/Y — b 2B BT (BAFin: Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht) o, % &, BifE, SREEHEAOK ST MR LB & -
TWde, ZOEE, BERBEOBEY 5 5BMLTRZ V., SR EMERZ
NENUZ OV TOBRBIDDME « AEE % T 2b DB e BRI ER %
BisTichiz->T, SRNTERL AT L EBREDARIIZORHEE X 5D
Th b,

B, FRTHE, SMEEHECLINVEESINLERNE*BHRTHI2Hhz-
T, SREEFENFITII L, FHEIE L » TREI N B EmBL,, P
BEHZOMMOBERENELEEHETLINE TS, T2, BERERPELIZ DWW T
32 DEEMA T EET B,

2 MEBRE

SRIEEMB A, BBKEOTEIZ LY 2000412 FKEI N, 20014 2
Aic [oREEBREOWEICE T 2 BUFRIEEZE [ & v ) hE DR
L CHERESICRB I N, ZoBRERIIEBRISL TL £ 722, OEBIE
Bw BALL CHRATE, BREABIVUERCE—-DEOZRBET LI Le, @
F—ay UL B L UEBVSC BT RS —HRT 22, @COB

EAORE | OARRERBCAZEN [REREb L SBEFAECET 2 HER
edm ol (2002) 32BLIT 236,

(4) 20024 4 A22H &R — A BEEHAZIC LY, ERANERERRS (BA
Kred), fRBRHIEERE (BAV) B X UESRGIEER (BAWe) AL
TEIFZREN B TH B, FA 70 BAFinicDWTi3, EHZEXE - HOFHH
[FAVICBIT2&MY— 22T 2BEBNHE] BE31% 8 5 (2003)
1086 B LI T %2 &,

(5) Zoi3d», A—XM T, Tre—0, "vHF)— FTALARAFYE, TAN
FUR, IANTr—, AT —F, FzalBWTLE—NSRBEEEEY
Algk& N7z &9 (Jean-Jacques Daigre, La complexité de I’architecture
institutionnelle du secteur financier en France, Droit et Patrimoine 2003, n°
121, p. 61),

(6) BEESBMPEHICOWTE, Bl - ii#8E1)19512BELUT238, /2, &
FE—RK oY = 79 4+ (http://www.geocities.co.jp/WallStreet/5178/
nouvplan.html) 2B W TEBELEIC L 2RERDBEESRELNELRIA
EKEINTW5,

(7) Projet de loi, Assemblée nationale, n® 2920 (11¢ législateur).

(8) ¥<iz, COB & CMF  DHERSEVGTHETH L Eipb I NE—DER
OrnhEE N,
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2 & 2ATE EORIBAEDATE,» LA L 5 Fin LOMBE L BMAICHRT 5 2
&, @A v 4 F—BBB L UTHERE (HEEETE) BT 52003414
WHNECT 4 VI T 4 7o BE—DITHHBENEIZEZEF L TnwbZ L
b, THEBEBBEOMEINBERIVLETHLZ LIIE(RA#BINTE
Dan, €OUWEFFBIENORE L SNTWT2,

ZILT, 2003 2R 5H, £RMEEREOKEGLE)AALERMEEED
HAEEDY, Jean-Pierre Raffarin AHMN & 12 B\, Francis Mer &% - &
Bl - BEAEICIDVEBEINZan. ZOBEEEIT, 20034 3 A20H ic TER
13S0, 20034E5 A 6 HICERHESE 1552 0s, 200356 A 5 HICTGHE
Bl 2 2 unic & > TENFIBIED 5 2 TIRINS A, 20034 7 B17H I
RHALE 221 L » TR HRIRE Nz 05, MEERE, [$R0ZREIC
B9 520034 8 A 1 HOBEEET65 | & L TAMEN, Ttk [SRITTISHE
Bz B9 520034E11A21H » 7 7 v £1109% ] (LLF, 20037 7 v & §
b)unbHIEEIN T B,

3 eREITSEE (AMF) mfl

A SHEE 1 ZE 1 &k, COB (IHL. 621- 1%L T)un CMF (IHL.

(9) Directive 2003/6/CE du Parlement européen et du Conseil du 28 janvier
2003 sur les opérations d’initiés et les manipulations de marché (abus de
marché). Z D115 1 HIiZ, [HMBEZ, FEEBEOERLEI LR ICE
W, BTV I T4 7Th- TRIRENAHELZERT b EBREZFT
PHE—DTEHBELIEETALNET S]] LHEL T 5,

(10) Jean-Jacques Daigre, La création de I'autorité des marchés financiers,
Rev. soc. 2003, p. 824.

(11) Projet de loi, Sénat, n°® 166 (2002-2003).

(12) Projet de loi, adopté par le Sénat, Texte adopté n® 92 (2002-2003).

(13) Projet de loi, adopté par I’Assemblée nationale, Texte adopté n® 133 (12°
législateur).

(14) Projet de loi, adopté par le Sénat, Texte adopté n° 119 (2002-2003).

(15) Projet de loi, adopté par I’ Assemblée nationale, Texte adopté n° 178 (12¢
législateur). 8, ERZRESE 2 HEIC & 2L 2 DRERIIEERICIRR
AN, PIEIEETH S L THIKBI N (Décision du Conseil con-
stitutionnel n° 2003-479 DC du 30 Juillet 2003),

(16) Décret n° 2003-1109 du 21 novembre 2003 relatif a '’ Autorité des marchés
financiers (J. O. du 23 novembre 2003, p. 19904).
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622- 1 LA ) usyB & X CDGF (IHL.623-1 &L T a2 MEL T, #Hizic
AMF #I3%LTw3 (L. 621- 1 &LUT) g = DHAIZ DT i3 7HE 2
NTW3HY, —#Ti3, AMFOREE WS ) 27 &, EEMD L oMM
DR B ANT I3 — B 2 FI2E & B MO & DRI TR AL B &
WI YR I HH D EFRIETHEDL By

(17) COBIZ, 7 2 #74&5RED SEC 12~ T19674E 7 A28HDA NV FF+ > 2 &
833FIc k- CHIER I N7, AFEIN TV EEMPE L OMOBEHEICHE
ENLRENRH, BREFICHT 2HHRRMEL L UCSRTRTTHOBYLEE
FERTLIILEMEE L ToMMATEEE TH S (HL.621-1 %1 H),
COBlzoW T, MBWT 77> 2AniE%W3IEES (1) (T)] B&HE
13065 (1992) 7 ELLUF, 1307% (1992) 9 HLITF, H LW [#AEICEIT 5
B BEEE—7 7 2] £H9075 (1993) 55ELIT %2R, 7o, 1967
EDF N R onCid, MHEERBERESSE 77> 2] (HARESFE
BHEIERT, 1979) 69ELITIC Z 0BT EH I LT 5,

(18) CMF iZ, &BENBMACICET 219964E 7 A 2 B DEEEESITHIC L - T
AR I N BARE AT MBI (autorité professionnelle) TdH 2 (IH
L.622-1% 1), CMF 3#&E FoMEEEHETHY), CMFic5z o0z
5% (service public) & LTfE#% % 4 - C, CMF %, EHiF 23 AMRE
AOBEELTCOMWEEEFTLNE W) ZLIETELWEINS (Paris, 11
juin 1997, Bull. Joly Bourse 1997, p. 750, note N. Rontchevski), CMF i3, #
B — b ZREEEEIET L 2T UL b e WEIETA V-, BEY—E X
REENBTOEM, BHHEOMBEEE L S+ —RBAMCEVEDLZ L
FCEIz (IHL 622-75), MHIcS 213, COB »#lmhiEnERMES Y
TORETH > -0 LT, CMF iZBHlIHHENRet+H L3 288 Th
-7z (Daigre, op. cit. (note 10), p. 824), b & H &, CMF i3, 19834 A%
SN FERETEE RS (COMT : Commission des marchds 3 terme de
marchandises) 1985 ICRIEE I Nz SRl T EHE S (Conseil du
Matif) #¥19874EICHiA L CTAIFL R /2 e 1384 (CMT: Conseil de
marche a terme) 2%, & 5IZ19884FICAIFR S N7-FEHWS Al (CBV:
Conseil des bourse de valeurs) & #Hé&L CAIgREN2bnTHB, CBV &
CMT ic2wTid, Jk - BB (17) 59ELUT#2H,

(19) CDGF ix, €RHENLZeEs & EHMEICBE T 219894 8 A 2 Bkt
FEHALTIT & - CHIRE N7z, AIHAEREARERE (OPCVM) @A
LHESDER, REFZLEIBROGOREEZETH 2 ELXEOHRLEL ) 5TEE
BN—NVOBICHIBZRTERZ AT 8ETHS (IHL. 623-2%).

(20) IEFEICIZ, COBA*AMF &7, CMFB XU CDGF»*ZNETHL T
MEREEZ 5N TW3,

(21) Pierre-Henri Conac, La fusion de la COB et du CMF, Mélanges AEBDF
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(1) AMF &%

AMF 0#13, 2N THOCOBAEH LR, OAFEINLEMTK
(instruments financiers) o3 & ' % DT X CHOREWH (placements) 12
BEINLERENRE, OBREE T HERRELS @&MTRTSNEI L
EEEw) 3HRERTL 2 THD (L. 621-1%), AMFicbBwTiz, 2
iz, [a—my LB L CEELY VBT 5 ERET-ER S ORHI
NTBZE] EVIEEPTRZITEMENT LD (HF) e INEINE
T? COB DEH % BRET 5 DICBEL Ve

(2) AMF mi#li#

SN FE THCOBH AT E BB (autorité administrative
indépendante) 5, T&H - 2 DITK L, AMFIZEEAK & F T 5 ML AHH R

-France III, Banque éditeur, 2001, n° 15 et suiv., p. 67 et suiv. ¥ 72, Conac
I3, COB & CMF ORI HFE L T zBE4nls (émulation) H5ERET 5 Z &1
LATW3 (n°18, p. 68),

(22) #BAE R AEDPVLELEEEZTET 2200 TXCHEEAES (produit
financier) @9 LED—3%ENH @ (Olivier Coispeau, Dictionnaive de la Bourse
et des Termes Financiers, 4¢ &d., S&fi, 2001, p. 269), % DFEHITBE SRl
HL.211- 1 &IZHIEEN TS, FEC LS, OFRFRF3ERES B
FRRMBRICET 5 Z Lok B (BRAE), ORITENHEZRET LM
Ml E (HE%), QFARERBORS - %R, OFWE&EFER, ONEE
12 EDWTRITEINIO~DOEMFBRICAHLT 2 b DX ERFREEIN
%,

(23) Egkmgicix, I—w v 3AfliREEEES (ESC: European Securities com-
mittee / Comité européen des valeurs mobiligres), FEZEE&/EBHEE
(IOSCO : International Organization of Securities Commissions / Organisa-
tion internationale des commissions de valeurs), &BYZE7 + —7 4
(Financial Stabilisation Forum / Forum de stabilité financiére) Z~NDZHN
HREEIN T3 (Exposé des motifs, Projet de loi, Sénat, n° 166 (2002~
2003)).

(24) Daigre, op. cit. (note 10), p. 827. %z, CMF DfEHIz>WTit, ZNE T
LB ERSIN T ebd Tl %, Z0HERSD LE» N 51513 COB
DEBICEEEND EEZLNDZ b, AMF OfEH i Hillic COB nft:
BEIEPHATTLDICL -T2 (Ibid.),

(25) ZOZATECERE & i3, [H S OFBEHEROMHEBIC BV OEN B BORE D
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(autorité publique indépendante) THh b &I N T3 (L. 621-14), 2D
BSLATIRER & ) BBREE P L VFH LD TH Ve, 77 ABATER
U aE: EoRsk e B N (personne morale de droit public sui generis) & L C
FLEDT 5TV B gy EIFRISHT HI I SIATERRE L D b3
TEY, HOoBHEZZRBEHINDITENDERE LY, ZOTEIZOWTHDL
TETEEE BRI LT Doy, BB LEOBITELHEAINTBY, AMFo
FEix, BB/ E (secrétaire général) DIREICH EDOWTHESIC LY &
TE3N (L.621-5-25% 1), AMFOEBIZRT 2E55 X ) FHH
(droit) B X 'A% (contribution) ik » THibh s (L. 621-5-2%2
HH, L. 621-5-3%%) eoro

AMF i3, £& L THES (college) BLUHlFHZER S (commission des
sanctions) 2> LB I N 5D, LELBAICITE LICHNERS (commis-
sion spécialisée) &, HRIZEES (commission consultative) #Fir 52 &
BTEL (L.621-25 181, 2003FET 71 1%),

HEXL, AMF 2T 2R EZTET 28 ch ) (AFEIFE2H), K
BT 7Lz L N EGENSEER (président) 1&g & BHEISZ6)DE

PSR TIENTEL LI, EHERCHNTIHIEEZHRLL TS
HEREERT HITBHE] 0Z & TH2 (PHE—IZ2ER [7 7> x5f
FERREEL] (2%, $ 28, 2002) 34H), #l& LTiE, ZNETHCOBD
137, Bi%FF#S (Conseil de la concurrence), &%t & HEIRET 2 &EHE
E4 (Commission nationale de I'informatique et des libertés) 7c & 5%
bN5,

(26) Grégory Damy, La loi de securité financiére: une consécration de I’
unification de la régulation boursigre au profit de I’Autorité des marchés
financiers, Gazette du palais, 2003, p. 2771.

(27) Exposé des motifs, op. cit. (note 23).

(28) ZHUTML, MVATEEETH -2 2N E T COBIZ, [FISEHUAR2ZE
(TRTCOFHIC B THRNDE CITHTEEEHTH] (IBL.621-1%2
H) ¢&h, #0071 — F2OoWTBEEEEEZA-> Tz (Hubert de
Vauplane et Jean-Pierre Bornet, Droit des marchés financiers, 3° €d., Litec,
2001, n° 169, p. 181.),

(29) COBlzBWTH, 1984412290 k4512085 (1985F EFHEM) I
Lo TEDFEY LI L, &RHHOLTEME L UOEREICE$ 219894 8
A2 BnEfE3lFIc k- TEIC L AXHAFER 2> bu— Lo BEEI N2
¥, BB LEOBED HHEEIIHERIN TV,

(30) 20044 4 ABFENEERIE, 199541 52002 CCOBNERER+2HH 2
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16812 % » THEREND (FKIE1H) @y, BERIE, TXTHOHHIBW
TAMF DZTIT&HT 528 EHFL, TOEHIZ £ THEHERRD LN LW
(R4 41H), BEOEHL 5E£TH 50, 1ELTEErEHLNS (F
SIH51H), BESE, 2L LI Z0EEIBEINDG (AEIS 7
TH) g5 HBELRE, EHERReVEET 5 &3F (services) 12 & 2MiE% %
75 (L.621-5-15 1),

HESE, BN ERINSIE (décision) #2179 721z, HERIZ R
REQPFITCZORELBEET LI LN TE by, BHEESNERERIR
HBEEIED D (RFKIE1H), 7o, BESE, ZOREDEMBEIT) 2
DIz, AREEATERTIEMRICL > THERENLIBFHRELS2HIT2Z ¢
brxs (FLIE2HE.,

HIBREERIE, BT IHBAGZ2SVET LN EEELTLIEELT
b, BELKOER LIIHND1L2BNDERy» bR I NS (RIFKIVE11H -

Michel Prada KT %,

(Bl) avedz - TIHFHEE 1A HERERHE 1L, SHREROEITNEE
14, 77 ABITRE 14, BRSHERSZER 1A, &8B LURHC
DWTOEHE - BBEEZIL (3B oWTiRTEEERE, ERHELHESL
URBEHSTERAEEICLY, BYN6LIZHOWTiE, BEHLKEICLY,
DESH - BBV AREEFORFINRE L HRL L RIRESNS),
KETHEHEHENRELLZOFHISZTH Y, MEHORFEE L HGINGEEL
NDNT > ZHF LN TS (Exposé des motifs, op. cit. (note 23)),

(32) zZnizxl, 2 g ToCOBIF10%4, CMF 3164, CDGF i3 9 £NEER
PLEREAN T (IBHL. 621-24 13, IBL. 622-15 2, IHL. 623-1
% 1M),

(33) ZtnF oLz, COBBLUCMF nER 44, COBNEEEHD 64
TH-o72 (L. 621-2%23H- 538, [HL. 622-14%23H), FHNURIZONW
i, BBEOTKi2E T2 NFE TCOCMEOFIE (IBL. 622-15%6
1H) -7 nThB (Exposé des motifs, op. cit. (note 23)).

(34) BHER/ERIZ, BELATHEEINLBRICHEHBERICSL > TEREINDE, ZOTH
OWTIERBEHELKENR T 22T 2T id % b%w (L. 621-5-1%1
TH), 20044F 4 ABENEBERRIT Gérard Rameix K TH 5,

(35) BiziE, RWERES, ARHA BGRAXMES (OPA) %) BT 25%E
L EHBEENDL v (Daigre, op. cit. (note 23), p. 831),

(36) arefz- - TIHIHEE2L, BBEEHRHE 24, MBI URAEKCONT
DEBE - BRE 6K, BEY - RRBEFoOTHENINEK 2 LOF124T
b5,
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2 - 5H), HHBERLNEERE, 3>kl TIHEE T I3HHRRK
HHE, LBEEINLREOHLP LHIFHBEESNEEZRENERIC L - THRESR
ns (FAEKIVE3H), £, BB L USRI W TEEESOHEELFHL
THho (FFKIVE6IH - 8H),

72, AMFici}, BEHLAKEIC LI - THRELZENS 1 LZ0EFEER
(commissaire du Gouvernement) ASEH LT3 (L. 621-3 5 1) ano BUF
ZRIX, HEESALEVL 0N, FIBREERORENHEELRT2TTD
SRCBMT 22 EHTE, 61T, HBESHIOWTIERNRLNBEL 25
KyopZepcssd (A1), ZOBFEREHERR, EFXAMFR>»%)o
HEIR 2 Teda ol & U TR S 4072 & ) agy0

AMF O XCHBEEZ, BLOFEMER, BF - SR T 20H, W
KR FE DB N B OFRIUC DT, MR 2 FHD b D720 TidZe Ik
FHENDIDRCOWTHHEERICBMT2HE &, BLH»HERFREEZA
TAHEBEIZOWTRERIIEMT LI TEL W (L. 621-45% 18 1H-
3M), F7, BMELOTFHMEL LA > T2 (FFID) g,

(3) AMF DiElR

AMF Rz, T COB, CMF 8 L U CDGF DR % 5 w72
LDTHY, FORFRZEWIChb 0, ZZ CiHBREMEBESDOSEHICL
fedio TS 5,

(@) HAHIERE

AMF 13, 2 0HE*FTT 52002, —KBEA (réglement général) %
BIET 22 2hCE5 (L 6216 5 11H) wopo BHFHHLKENTL TIZ L 57

(37) BUFZEEX, CMF & CDGF iz oW Tl nF THLE»P N TWwiz2Y, COB
2 DWW, SRS eEs L UEHEBEICEET 519894 8 f 2 HDEES
5315k > TEPNL o - Tz,

(38) Exposé des motifs, op. cit. (note 23).

(39) BELOFMBHBICOVWTL, BENAL LT, AMFORE (person-
nels), B (préposés), HHERLICEGINLFMRIIHLTCIFRLN
Twd (L. 621-41UE1H), ZOFHEICGERL 2381, 1ELTOWENR
F721310F 7 7 UTogEs&micme b5t s (L. 642- 1%, Figdt L. 226-13
%),

(40) ZhzTHCOBIzk 2MHEADMAl (reglements) Tld7% {, CMF & ik
D—HEFRE I N2 iz k), AMF 338 % 81 - 4R16$ 5 LBEIE
573 (Daigre, op. cit. (note 10), p. 827),
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i (homologation) % i 7z#4i2, 77 > AXMEERB W TAHEND
(F%&RE) . Zo—#AIE, ZinE T COBD#I & CMF H—i#ial %
AL LDTH B, CMF O—BAIC OV TERIN T2 7 T A
T LNEFMOFTERBEIZEMS L SN TR vy, —RBAIcE-> TED D
bOEINBZHEHEII OV ULBEERMEM L. 621- 7 Fuy ICBIRFIE I LT W
Bhus, & ICERIREEMB L U4BT ) X+ (analyste financier) i
T 28RHZ2EHTHBEBINE THCOBBLUCMF A& IERL
EZAHTH b,

Zai3», AMF &, —BHBUOBEHE B L 2 DMOEROFTHEIC DA

(41) AMF OFEBOHIz 7 7 ZBITOREBEEDVTET 52D TH 2 (Exposé

des motifs, op. cit. (note 23)),

(42) [E%iE, AMF O— B30 (REDH L LD E LT, SERBITEICRSN

BREEBNL—I, BIU, DRESISNLZEHMFERIZ OV TOWEIZE W CE
BNLTT e bev—i (1), BERTINLEMTEOTFICOWT
DEBRER (RARAFEST (OPA) %) BT 50— (1), BEFTHL—
)L (régles de bonne conduite), & U, #EH—b RBHEEFOHGINR S
(L. 621-9 & LlicEd 58 (BIBEUD) E2SR)) »Fork b L ELJEFL L
6, o, Y-t 22ZF 2504McBT MR EEET LD
THITESE 5w Z ool Lo (M), #EYV - RR4HE, W%
EEaX, ANEENSmE, FEEEBLToMBECETIEIEY
&t (IV), BZFHOLHOKR—1+ 71 ) TEREL L UEALRERBICET
23 F I FuRTEY - EEERKFE (V), SRTERORE - BH, PREF
HUB & UEBTREES B AT 2T L3 A 5M (VD, Bl
BIcBET A — - K (VID, ERETFH U R+ (L. 544-1%) BT 253 %
EFhn—n - FtE (V) 2HBIFTN5,

(43) CMF D HKIEMENEARETIEE N Tz (IHL. 622- 7 %) ookt

L, AMF OHBISBIEENTHE;BIRTIFESI N TwE 2 e (L.621-75) k£
Wi, TCOBDEB LR L ¢ AMF 2B 2 E5s 550 2 BRI EME % 4
9 72 I DIEIZASICEMENS | (Thierry Bonneau, Des nouveautés
bancaires et financiéres issues de la loi n° 2003-706 du 1°" aolit 2003 de
sécurité financiére, JCP 2003, n° 1470) & o¥edassd 5—7F, 1TEHEBIHHLA
e E OB ANBIEMEIC A L TIRBRI» DRI b D TRIT IS o b7 »
LT REERDOABIZEITC, L. 621- 7RI ZDZEOFIBRICHE> Tvie
A[REkEA*H 5 | (Yann Paclot, Quelques remarques sur le pouvoir normatif
de I’Autorité des marchés financiers, Lexbase hebdo n° 91 du jeudi 23 octobre
2003, Edition Lettre Juridique, n° Lexbase N9160AAI (http://www.lexbase.
fr)) EwIiERELH 3,
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A BA I N e (décision) %479 Z &5 TE Bidh, —RHA DR
FHFEICT 572604 (instruction) B & UE14 (recommandation) #% %
TrZerTE s (L.621-6 5 2H),

(b) AFEDHFT

7T AT, RENDICHRIGLEE I NLZERICO W TIERER
(visa) 2ZTZIT T % by, ZOIMNEMAET 2R L AMF »F L
Tw3 (L. 621-84:13H), AMF i, BTHEICNLTH LW S5 - LA %
Kp2ZEHTE, BATEVGINREDL L WIHEICITEMNIE2IERT5 2
EHTE2 (A2, ZOHICOWTIRINETHCOBDMERZEL S
EZ AL,

() BE - REE

AMF 3, #0EHE*ZTT 572512, BE (contrdles) B & UFHZE (en-
quétes) #fTHMEREZAL T2 (L. 621-9K 15 11H), Z0BE - Falk
BZNFEFTHCOBIZDWTHRDENT WL NTH B%, ERMLEHEIC L
- T& Y HfEIC Nz,

BT 1Y, DENRE L BRI OWTITh L W2 2w T HBIEM
(régularité), B LU, 4 (AMF o—#§&#0 2 &) 12 & - C—ENH]
WEEun CRELN TV IHE LOBENEF2ERT 2 (AFIE2H-
115 158), AMF i3, ##lti# (marché réglements) s NEME B & UHH
BT BV THX 2B K2R B — b 28 E (prestataires de services
d'investissement) ug) 12 & N ITH N2 EBH L L UWMBIDERIC DWW, 15

(44) HEIHEL, OBREY—v 23EMHE, QSMTRORE - FHEE (Fil
SEAELREEHE (OPCVM) 0SHE22T), QhRFHNL L UEMT
BOWRESEL 2T LA0ERE, ORGIHEOSNE, OLEEELYE OF
BB OBEMSE, QOEAREHREL L 2T 0EHESH, @3 X LMPn
Mo, QFMRARTL ) BEL2AT 24, OSrZEREM OO0~0n
ZUN TERSITOMEK - BAET L) H, L) £lIERENETH), Zh
LOENWRESELEENS (L 621-9&IH 1),

(45) F—w v SELEDOSMBEEOETEEMIC L - CREIHE L LTES SN, &
BUMEBE % 7 3 RS E T 2 HBES KR L - HBOMR L ZWHNZ &
(Sousi-Roubi, op. cit. (note 2),p.161). 7 7 > ZDE4, HEhfEiz, AMF
DIRFICH L TOERFHEEKREIC L - TEEI NS (L. 421-1%1H),

(46) TEY—ECZAEREAT B EICOWTETA 2%, RET—-EALEB L
S E#Eoz & (L 531-15),
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B % (entreprises de marché) uy, ¥ 72 13 EEHHE (chambre de compen-
sation) BT HZE4C&2 (L. 621-9-25%13H15),

FAEIZ, AMFOEERRICE » CEBE2 52 bN72RAAEE (enquéteur)
iEoTiThbid (L. 621-9-1%). REEOERII L LDV KRELLOTH
D, ZORBEDLDICVEL TR COEHEX AT TL L, HRERGET LT
BREESH 2T NTHEZBERL, BRERT 2L, BLUY, BEDLHICH
HAINTWBRTXRTCOBFFTIEBAL Z EHRBHLNTWDE (L. 621-10%).
AMF Z 7213 2 DftER % 52 b2 BIc L 28R - ARl T, BEELE
DFMBEBHZ2 D> THMT 2 205 TE LW (RBEHL. 621-9-3 %),

(@) ZiLa4iE - BERERNE

AMF nBEELXZ, B ESICKT2IT8NVELDEGL LI EXTE
buge 7272L, ZHZE k@4 (injonction) 1, BFEATHY, OKE&RMEED
BHZ2ETIHELZ AT 256, OQHENEEYHETIHREETH4A,
QEEHHBIIB W TIHOLNTVIERLTE L WHIRR L HEBRECL LT
MREET 256, OREEHT 2 BHEEDL LR ZOBTR 0TS
RBREEONREETIHRE2 AT 2854, OBELOFRHICKT M7
HBIZEYVRITE - BREBICAREZ 52 2R E2ETEHAEOTNIITH TR
FEHATEITE e 570w (L. 621-145% 1),

F72, AMF nHEZERIL, BESOREIHK ) RETEICOWTHLEZET S
B2 LT, BEREZET Y, 2R3 Z20%RZWMOIKRCI 245 L
iz, BHACHERTHZEHTESL, DV TE AMF IC & & ikas
D& G TEBERHT LN T, ZoFERIZ ) KEFHFFFrEIC L TT
b, BHIFH LHAICIIBEEE (référé) s> TINLNHEF R L
515 (L. 621-144511) oo

(e) Tl

(A7) 2—wA 7R} o) R0, @RMTFROBHIHEMEE 275 2L vER
PEBETHIHEBESHNZL (L 41-15),

(48) COB L ZEIL&HHEZHF L T2, ZOXMKRIE COBABAICKT 51745
RS NTw7z (1B L. 621-14%),

(49) AMF nB|ER F 2 3EBRHRIT 72, AMF »BEL2 2T T aHEITOW
T, ZDEDOHENREYER, WEEDHO—FHZIL, BIU—ENHENH
E, RERHFRICERT 22 0T 5, REBHTER, BEhrd
SPHBEIHBRERII - CINbNHBEE G LT Lick b (L. 621-13%
13H),
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G RbZc4iEll, COB, CMF B8 X U*CDGF ic Xk WiThb R EFIcxtd
513 o #I#; (sanctions disciplinaires) &, COBIic Xk D iTb 723X T
DFEIZXT BITB EOHIF (sanctions administratives) 2 AT 5 & & D
12, AL L EEERNRIbER B 2O ZOFIEZEE L T\ beho K
EiE, OREY— b ARUESFOHBINRE o T 2H13 (L. 621-155%
NEas), QroBAEFCRT 2HBE (AFEIELS), @FhnsLiD
Fioxt L T BERICES T 21T6% L2EAIHETHE (AETECcTS) o
WTIZOWTY, A—DFiic L VEE - g3 b, 72, 3FEZHIT
EHPDITLEEICONT, ZOHMBMICHE, BRI LRGHHELENET SN
DR DITELITbN T led - 28Aicid, 3wz tich-72 (A%
1828, WhiF3FEORMIROLNIZ LIk D,

FEFFHIT E THERIC L > THMBEI NG, BHEE0 AMF D%k - BB
BOBEET 230 ERMEEEB0EREFEEL, 201k, BRI
BEROBMBETHREL 2HAKIE, HREICLSEE (griefs) 258 E
3, ZONSEHIHBEESICLAEM SN, HFKEESE, HETFHEDN
Bosry WREBICHBEZSVETZ 0 CE5 (A1), 2hETHCOBIC
BWTid, BELPFE, FEORE, THEOHBOZTEL L TXTE21T-
Tz, I—u v S AMEEH o DS L O AFHOEF LML v
BEIND Do l2ze, SRLERIIGIESEZBES» 0T &I,
ZORIBBEANER L BELXNDFR LOFELZZEILL 72T TH 55510

flEoBBIIEMTH Y, BEINREICHT BHIFE L Tid, #E (aver-
tissement), W (blame), BLIURET IV -t A& E 2z —HNE
TO—BNE - 3HENLEETHY), iz, i3I ERFEERICI50
Fa—uF @3RS BB ZONENIE LB L WENTHIZE LR

(50) Exposé des motifs, op. cit. (note 23).

(51) #iEE (44) PO~@BLUOTH2 (L. 621-15%1%F a5 -bF).

(52) SRITEES (CB) nFEHE (77> 284785 B L UHRK - LKHEA -
MEHRHSEEEREES (CCAMIP) nEERTH 5,

(53) BIBEELOEHRIT, NBED 1 ADFEKY D - BECIEBFHTITONS
(20034E 7 7 L 204%)

(54) RI&MD 6% 1HIZ, [TRTHEIEZ, ZOREBY, BMLrOBFHHAT
&0, 5, AF»r OABILHBNICEREINSE I L i RO LN LA T
5] LHET 5,

(55) Daigre, op. cit. (note 10}, p. 829 et 830.
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FTZeHTEL (AENFaT) s T2, TNLUSNNEFICDWTIZI50707 2
— 0 F RN EEZBI L VEOHBENA 2R T TE S (FEII
FcB), BENEEL L UZNEABFICO VUL, HIFEEIZERIE LT
{§#£4 (fonds de garantie) 12X L TXIhb, INrTWBEIcHAEEIZ
ZHbndZricnd (AEMHFa% b5,

ZOiEh, AMF X, A >4 851 (L. 465- 1 &) B & UHE5#HE (L.
465-2 %) IZOWTEFRELTThbNZHE, HBERHMCE T, BRREEA
(partie civile)sn & L COMER 21T T2 2 R 5N T3 (L. 621-16-
140, 22720, TN #6EEL FBCITET 22 23 TE 2w (HE).

4) 2FHEER L DORR

nFE Ty, COBizR—F 75 ) AEASMIC OWTIR ZOLHEERD
LAMDEAERENE $ X L FROBEBMESIT LI LIS > Tnizht (L.
621-23%%), @RlEZadl, [FFEEENEEERNINML] n—RE L T,
AMF r 23 BE®% & 0BE b L 72, BAAMICIE, AMF I3, AEZENS
FrEEZEOER - BAERIC D W THEZZIT CIUCOWTORBE NS Z
& (L. 621-22%: 1), BLUV, AEBOSFTERBRIINL CZ20BICET 21
HEHERTAZE (AEI) »TEREHICh-72, T2, FTEERE, %
DHFEDFTOBEIC, WIEATEN—VIZBET 5 AMF O—BRElIER T 5%
B — b RBHENTE RES LM - 2HAICE, £FOZ &% AMF 1285
L b wineEntnws (L. 621-245%),

(56) #nfE, COBIZ & 2T Lol icdbEbNizlzd, ZNEFTH
CMF % 7213 CDGF 12 & 2 W EoflFe (5 —v2 723 fE3x01065) i
DWW EREEHEIc Lo TMES N Z Lic% b (Exposé des motifs, op.
cit. (note 23)), %8, HMINEHEIBEAEFICOWTL, X 5IT, WMEMEWH
# (carte professionnelle) ND—BFEYSE 2 IIFEERILHE L W) FIFLBES
n, HFEENEHIZ, ZEBFRICHLT HT62 L SACITABRE & FERE
ThH oA, TNLUADEAITIZNT 21— 2 R3FED5EE2BI L WETH
% (L. 621-15%118E b %),

(57) —iEEGICIE, [RBOWEE L L COBBICEWT, MELCHL T, LR
12 &> TEL HENRE L KD 25D, AL ERICE—DEHTIZE
TITER N2 HAIR, TOLRBEICEZ LNLEHR] L L TEREINTVS
(ofsk [7 7> 2] FRRFHRS, 2002) 419H),
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(6) NARHISLT

AMF nEzlE e gE (ML &) SR L T, RRELTHIED L
nTBY, T, BEHNREEC O W Iy L2 - T2z LT (20034
FIV2TEL), FNUANEIZOWTIE o) EEHREICHL T (L. 621-30%,
20034E 7" 7 L2T4IL) 479 b DL SN T\ Bsgo AAREILHARIZ, IS
DPRZEIZDOWTIRZ D@ 213 0EH 5108/, HFEic>»wTii2 » AT
H5 (200377 265 11H),

AT DV TR, BELOTRFEEERIC OV THREI BRI NI (L.
642-1%%), 2 F T [COBDRABEANDEH N E] & v 5 LRHA D,
[AMF 0B - FEDEBOWES 1213 AMF ~OAIEM L EROBM ] &
vy R IR e (L. 642- 2 &),

4 RERAZE - GEHEE - BV - ALFKICBET S
BB B DR - G

SRR 1 B 2 TlE, PRBAZ¥E (entreprise d’assurance) sq), 518
¥R (établissement de crédit)god & U EH — b X3 (entreprise d

(58) ZD&IRABBALTCHOFEREIFPNTRDI LIZONWT, EEFLZN
UNDZEDR—DITHICSML R BRICREDFEIFEL L) R 7 ¥H 5
L, BIU, BEUNDEBZOWTNDAR L 5 RRBEY THOFE S HL
T) 2BOTWBETTEETH L Z & 2HAKE, ZN2HUTLEMEI DD
(Daigre, op. cit. (note 10), p. 832),

(59) EHOBBIRL, Z0EBEEFEFICHATISN T 2RBE (assureur)
DZETH) RBEEHEL 310-15£452R), 77> AcBwTL, REKRR
44 (société anonyme d’assurance) F 2i3MHERBRS4E (société d’assur-
ance mutuelle) NFEETFHRLI NS (EHFEH#M L. 322-15%) (Yvonne Lam-
bert-Faivre, Droit des assurances, 11° éd., Dalloz, 2001, n° 174 et 175, p.
158),

(60) BEDEEL L CBITEEI 2T I BEANZ L THY (L.511-15%), #47
(banque), ¥ - HEMAHAT (banque mutualiste ou coopérative), [ifl]
MIEF4E (caisse de crédit municipal), 4Ri44t (société financiere),
Bepk 4 BiEERS (institution financidre spécialisée) @ 5 2lcair s s (L.
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investissement) 1,2 BI 9™ 2 ES B HEEI TR - SR A 3 4L, HHIBEE E L (&R
WHARMER4 (CCSF) B & UeRika4#MZEES (CCLRF), RWHE &
L CRBAEEES (CEA), BESBE L L Rk - REMEE - AR
EEEEHS (CCAMIP) »#iizicAlgkI sz,

(1) SRERMFMERS (CCSF)

VA, BT, BB L UREY— b X0ENKSEIC BT 5 MESOEUE
DBRESC L > TNDBZ ED by, ERGMHE-FMHERS (CNCT: Comité
national du crédit et du titre) (IH L. 614- 1 5cLLTF) 65, HRIFEES (Comité
consultatif) (IHL.614- 6 £l F)enyb & VIRBEFEMZEE S (Commission
consultative de I'assurance) (FRERERHL L. 411- 6 55) ey AN, ZNLHD
BRI L Cw T XCoMER2H T 2 RMBMZEERES (CCSF: Comité
consultatif du secteur financier) »*gI§% 2 172,

CCSF nfE#513, 55#E, REV - XoEBIUVRBAE: ZNL LD
BErOMoOBEFRIZETIHELZREL, L CRER (avis) 2 138E
(recommandation) &\WwIiERICL), ZOFBHICBWTHEM L TXTCHH
BEPEETLZETHS (L. 614-1% 1), CCSF i, #EFEHLKE, BE
2RET 2B L O CCSF nZER BT 2 WML 5 DM £ 21T 5
13, BLZOEBZRGETLE2Z L0 TES (HE2H, ZOREOBIEH

511- 9 &%), H5E#E9I3, ZOEHEITL S Aic, 5EEE - #EY—t s
#¥%H4 (CECED) R W2Z iz 672w (L. 511-105 1 1H),

(61) HEOXEB L L THRET—C AZ2EMHT 2, SEBBLADEA (L. 5314
%) NZETH5,

(62) Exposé des motifs, op. cit. (note 23).

(63) CNCT i3, 4T - @RS AT L0EERRE, & 2% DEE L nBF%,
BIUXHFROTEL VI BB IRIAT 2L 2B LTIRESTH
D, THORERIBBEELKE AIEERRZ 7 7 AGTREIEH 2 (1B
L.614-1% 178, 0L 614-25% 1),

(64) THIEESLIZ, SEHEL Z20BE L OBFRICET 2MELREL, 0o
B TEY L TXTIOEBELRET LI L2EHLTHEESTHY, &
T @RI OVWTHHRZ2AET2AHEN T NEERZ2ESH (HL. 614-6
%13 - 3H),

(65) HRBFBHEELIT, RBEALEL Z0BEEE OBRICET2MELRIIL, =
DHBICBTHEY TR TIOBELRETIZ 2K ETHEESTH
N, HHErZFNEERZHO (RREHIEL 411-6 %118 - 43H),
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12, G5EREBE, BBV — ALXEDS L RBREENESE LBEOREEDS S
Ry oRIEN S (RN 3H),

2) &miEaHMZERS (CCLRF)

CCSF R UEBD 6, B - HAUOKIECET 2 HMEELIc OV T HE
- HAHThb, S&BE4FMZES (CCLRF : Comité consultatif de la
législation et de la réglementation financiéres) »fIg&k& N7z, 213, =
F TOFATERMAIFIEZE S (CRBF: Comité de la réglementation ban-
caire et financiere) (18 L.611-14%PT) EFRHERZERES (CNA: Conseil
national des assurance) (FREREEHLIA L. 411- 1 5&UT) »A SN DT
»H5b,

CCLRF nff¥#is, 5%, SUTaHBLU0RET— 20 IcBET M
BERNE ) BEHICOWTEREZRNLZZETH D, ZoERIL, BEEE
WEF 2%, ECHEFEZZIZIECT 4V 7T 4 7RICOWTUIREHLK
B b DHBRAEZT 2BAZTRRENED, TIVEELBANVFEFZ
ROV TRBTRNLNE Z LItk > T3 (L. 614-251H - 23H), #
FBIZOWTRAERIEAS Nz BAIC, BEHLAEIZ CCLRF nE#H%
PERLATNUEINLOREZRET S EXTE LW (A% 2H), onF
THCRBF LI U CNA TREDH LN TV - 2R TH B, B, HH
B8 C¢H 5 CCLRF mAlzkic vy, CRBFIZEBL TWw - 5EH#BIcRE T 24
A% fleEd 2RI EHEL A RcHE I N (L 611- 1£&LT),

(3) rBEE¥EZERS (CEA)

BRI T 5887 (agrément) 1T 2N F TR - BECKREIC & - TAT
bR Twidd (BREBEEEIA R, 321- 1 &), SRS LELBIE, HizicRRii
£ B% (CEA:Comité des entreprises d’assurance) 12 & » TiThbILb I &I
otz (REHER 321-15) e CEAIZINFT TLBMEBES L LTHAEL
Tk ) TH B D%, %KD CCAMIPICET 2L D%EE, ERiE (F
I ERE LTS ) %) KEHAINZENICEDS MR £ /2 128H
BN EREDLIEEEELTHEESE L THERELEZOMAIIBHEIZZ N
(FIEHL. 413- 1 5%). CEAlY, BEHEIAKENT LTIk > TEMENZE

(66) ZARGlX, 2004%FE 3 AL2HOT 7 v 8215k » THIEE Lz,
(67) Exposé des motifs, op. cit. (note 23).
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BE Y, EERE, CCAMIP nZEEE, CCAMIP nEERE, B L UOREEH
LIENTVTFICLE > C3ENFYTEGINDG SHZNDER e bBHKIN
5 (FElEkse L. 413-3 4% 11H),

4) fRE - LEAA - HEREBBEEEZRES (CCAMIP)

INFET, BREZDEBEICOWTIRRBEREEES (CCA: Commission
de contrdle des assurances) (fRE&#E:ELIA L. 310-124 11H), XFMHAEB LU
AEFRBBENEBIC>» I3 HBEEA - HERBBESEEEES (CCMIP:
Commission de contrdle des mutuelles et institutions de prévoyance) (L&
FMASHIE L. 510- 14, HOfRBEEMIEL 951-151H) &> TUThNT
Wied', SRS L o TN L DMBRE S N, Fiizic, IR - LEE
& - HEHIHEEEEREE S (CCAMIP : Commission de controle des assur-
ances, des mutuelles et des institutions de prévoyance) » g% L7z, RE,
P, MHAEKB & V) AEOEE 1T MRIC DWW T — A B 5 2 L3R
BFETH B2, ZbDEBOBEEHE LA L CHENRMEA 2H—L72b
FTh Beeyo %B, AMF EREL 2 CCAMIP & ABEE T B LH
B SN T3 (fREEEEEL L. 310-12% 1 ),

CCAMIP i3, #n&FRTEBN, Rkt HEMEE,B L UHE
AR, NEEZIT) 2 TH ) (R L. 310-125 118, HFEMHEA
HREL L. 510- 1 55, HEREZEHL. 951-15%13H), Zonkzeolc CCAMIP iz
1381T7EE4 (CB: Commission bancaire) & RENMHERI 52 LT
Bano CCAMIP i3, T7Vvictk - THEMENDIEERY, 77 AHRTHR
#H vk 2 THIFREE 1A, EBREHHE 14, SHREROFETE
B14, 5K EEHS - HERBC D WToMmBE2ERE L GREENLE

(68) a>tAfx - TIDOHRE 1%, HBEBENOERE 14, RBRAZEHIREK?2
%, BRBREITL ) AEIRE 14, RBREENHEEREK LA, REIcON
THHRZEHE L GEEINIARB2L4ND 6L TH 5,

(69) Exposé des motifs, op. cit. (note 23).

(70) FEFEHAERHIZ L) HEFEINZHEHS (mutuelle), 4% (union) B &
U (fedération) N Z &,

(71) HeFEEREAREIZRICL Y AFEXI N L (institution), H&
(union) B & UFHIK (groupement) N»Z &,

(72) CBErRELULL<, B - AEE RKRERL 310-13%% w L L. 310-165),
HFte (R L, 310-184%, L. 310-18-1%) L X #2AHL Tw3,
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BAZOIENER» BRI NS (RBIER L. 310-12- 15 1), CB
NEBE (77> ART#HEK) 2°CCAMIP nZEEThHY), CCAMIP nEE
ENCBARRTHLHZ L, ELICIIMBENAFESEY 14 2 B ER»1
52k (L. 613-3%21H) o4& -, STHM LRI & DS - FRE
HWEITTONDE I EETEL TV 5030

(6) #fTZ=E% (CB)

CBi3, S5EHBICL2EHDEFZERL, Z0ERTAEE2HBETLIZ L
2HEELTHEEARTHY) (L. 613-14% 1), SEHBOEERIROELR,
HHIREBNE DEM, BIETELV—NONESFHOER, TAEHEESORHENIE
R-#HK (RAIL2HE: 3HH- 43H) 03y, REV - ARHEHEFIZONT
b, AMF OERICK L ZWR) CESADIEFSEOEE 21T > T35 (L.
613-2 %),

SR EENHATR D T DMER - BERFICKE LEEII v, CCAMIP
NERICALET CBOEBEDTHAL 6 £ 5 5 2 7% ) FHAEST 1 BICHIRE X
narxedic (L. 613-35 1), #ik L7289 CCAMIP & 4 R4HicD
WTOHENRT bz (F%k2HE),

(6) GASHEBA - BBV —v Ap¥EHS (CECED

EEHEE - 8V — vt A4¥EH4S (CECEL: Comité des établissements
de crédit et des entreprises d'investissement) |3, S{E#E B L UOREY—E
2RI HEAI N ESICED DRELIT, T 23ERN 3 £ 22138
B 2HHDLZEEEBETIREBESTH) (L. 612-15), L IcHEEY—
EZDRBICDWTHRN#IT>Tw5 (L. 532-151MH), ZNE T, 545
RS L OREY - 20%i, ZoORTEERY 280 [IE8EHE (pro-
gramme d’activité) | 12T CMF D& % 21F 5 UEEHH - 7255 (FkIH
2MH) gy, BZHBEDIHDKE—F 75 Y FDEM (gestion de portefeuille
pour le compte de tiers) ;s DA EKRE, ZOAEFHRIIBIEEI N, BE

(73) Exposé des motifs, op. cit. (note 23).

(74) THEZHBEOLHOR—T 71 ) FOER] 20V, HBHFEOARE &
UCBREY—CXRMUNRAT (2nEHFL2TE LT H)HBENA) 1T COBIC
& o T b T (IBL. 532-1 4 33H),

(75) BREMEHL 21- 15 1EHLASLEDIBREY—E2D12TH ),
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H—E R DWW THEAHERL, EHNICY CECELIcERET 2 sk -1z
biTThs,

5 BbH NI

SRILTERICLY, 77 ANERMEEHEIL, KL T, #ET—-EX
M2 HET 52 AMF, ST 8M2HET2CB, REFM2HEFET 2
CCAMIP r v BlcEgEI N, ZHIc L), SRBEERBEOHA - BB
HORERELZLDD, A XY ZXDFSADL )%, H4T, ik, HFR%Ez
RIET L HE—DMH] - BB 2REEZEDIEIAITEE-STELT, 2
DEIZDWTORFHNL BV 6o BRIGCEIERNEFERPICIE, AMFIZHL T,
FOBHEEAENIC I SMENTH 5 2 L 2 BEBICEMGEROBHE T 2
EMIRMIC DWW T DR Z 5 2 720 0y, HBATHERS (agences de notation) 9
EBEHBIT AR EEZ 2N T2 b bBRFENTL I THEY, Zh
LORABKRERICKEL>TWA, LL, BEEHICIBWT [H4T - &8
EEBSEMEEROW B & 0% b @Y 4 ED SRR OB 2 Hilic R
TRTHDBIE] 2HEFAT D E & LT, BITHEITIBM & R D BB
BHAEORH2RETIHRELRIT 2% L6, B0 AN - BB ZLH

BIEICAT e b N B354 (GEFIZEEE (mandat de gestion)) & EFMICITHNLS
A CEMEREAREHE (OPCVM) ) #°5H 5 (Sousi-Roubi, op. cit.
(note 2), p. 129),

(76) Bz Daigre i3, [7 7> 22 BT 2 RREMA, BTHME &L O0EREHE
OB OB IZRA L L THETH B0, TDZ LIZABENLEE
Wy kDY, B HENLEBRICEICLNTH D, MOE2»KELE
BRI DWW T HBE—NEERBZAIRT 5 Z L TERLIZTIL, Tzl
B Thsb, B—nBBEHEEIC L, HWEEENNTH BB 274w, 2
yZue)y PRAC L VBWTHLTEIEHNTELNTHS] L Tw
% (Daigre, op. cit. (note 5), p. 62),

(77) P4 ziE, Daigre, op. cit. (note 10), p. 827.

(78) Ibid. 727U, AMF i3, BEEO®%RE, 2 oBEGRERAL ZzoFED
FERUB L U OEELIRITEB L USRHHICHL (52 2EICETLF
RBEELZERTLLNEEIN TS (L. 544-4 %),

(79) Exposé des motifs, op. cit. (note 23).

(80) MBIz, Bk L. 613-3%21H, Z0iI», &RLLELATL Y, FATH
M9, BBV —E 2HMB L ORBREMDZNFNOBEEHREOMIC BT 5 ER



77 v ASRMEEE L 2 EBRBEOBAL (AR) 375
il - BEBLrHBETEE LR TNEZ L TE ey

Ut &)
A, SRYEESHHATRIOBEE - FHIEEEE 60
EFEMEE R | SEEE|REY—-E 2| g | RKEER
HRIE HAMEKXE | % AKE| CRBF COB
COB CMF
Bt CSM CNA | CNCT
COB
WIEATHENL— IV CMF
CCMIP CCA CDGF
et R CB

W || HARIEAE| Mk | CECEL [CECEI CMF| CECEI| COB

B. &ML EHEHITROEE - HHIHEE e

xpine | |sEmmger—ox| me [wews
HAIHIE HEREXRE HHAE

R CSM CCLRF CCSF AMF

WIEAT&NL— IV
CCAMIP
et BE CB

#ow HeMEARE| CEA CECEIL

AMF Autorité des marchés financiers SRR

i (L. 631-15), b 0EBEBEORTHERI NS EBEE4E (L.
631-2 %) BT 2 HELTIT LN T3,

(81) HAIZBWTIE, 1998FENERS 2 T AWEHELRAIL L 2B, #iEkbt - 23
BEDBAEL - EREE LI B W, [FIFZE ORI - 22 HEEEAlIz DW T,
BRICHF 2#H L 2 L] L) THRENI L INTC bbb, wER
I ZDEBRDOHBHIIM-> Tnic, T2, 847, HEHEBLUORKRICETE
B - BB OBRAIC DWW I AEMAR 2 BRI N EEN L BERSH 5,
LoL, &#farra<ly MO 2RRLHG - BB, HEEEZ
BEAEGEG & EBEREOHE - BIbIBETHE L) REDL £ (Blz
i, WA - BB (3) 56H).

(82) 7T AMBENT 74 b (http://www.finances.gouv.fr) % &R,

(83) Mk,



376 e 38 % 15

CB
CCA

CCAMIP

CCLRF
CCSF

CCMIP

CDGF

CEA
CECEIL

CMF
CNA
CNCT
COB
CRBF

CSM

(E

Commission bancaire
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